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Indice de Acronimos y abreviaciones

e ASG: Hace referencia los riesgos Ambientales, Sociales y de Gobernanza, siendo en inglés riesgos

ESG (Enviromental, Social and Governance)

e EBA: European Bankign Authority, siendo en espafnol Autoridad Bancaria Europea (ABE)

e BCE: Banco Central Europeo
e BdE: Banco de Espaiia

e |ACL: Informe de Autoevaluacion de Capital y Liquidez
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1. | Introduccion

En el afio 2015, mas de 190 gobiernos de diferentes zonas del mundo, desarrollaron y aprobaron la Agenda
2030 de las Naciones Unidas, para el desarrollo sostenible. Dicha Agenda, tenia como principal objetivo,
respaldar e impulsar un mayor progreso dentro de un amplio rango de objetivos econdmicos, sociales y
medioambientales, interconectando los mismos entre si. La Agenda, incluye 17 Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) y 169 metas a alcanzar hasta 2030.

En linea con lo anterior, en 2019, desde la UE, se anuncio el European Green Deal, cuyo objetivo es transformar
la economia europea en una economia sostenible, a través de un paquete de medidas transversales, tales
como la reduccién de emisidn es GEl o inversiones focalizadas en la prevencion del entorno natural.

En abril de 2021, los legisladores alcanzaron un acuerdo provisional en la European Climate Law, que fija el
compromiso de la UE de alcanzar neutralidad climdtica para 2050 y el objetivo intermedio de reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero en al menos un 55% para 2030.

En los ultimos dos afios, han surgido nuevos requerimientos normativos europeos que versan, principalmente, sobre la
divulgacion de informacion de sostenibilidad por parte de las Entidades Financieras, con el objetivo de promover una
mayor transparencia y diligencia en esta materia. Entre los nuevos requerimientos, destacamos:

— Directiva sobre Informacion de sostenibilidad corporativa (CSRD).

— Directiva sobre diligencia debida en materia de sostenibilidad (CSDDD), incluida la cadena de valor.

— Obligaciones para entidades bajo supervision ECB, que BdE tiende a adoptar para las LSIs (Less Significant
Institutions). Nuevos criterios técnicos de seleccidon de actividades que contribuyan de forma sustancial a los
objetivos no sdlo climaticos (biodiversidad, economia circular, polucién, etc.).

A nivel nacional, en mayo de 2021 se aprobé la Ley de Cambio Climatico y Transicion Energética (Ley 7/2021) que tiene
por objeto asegurar el cumplimiento de los objetivos del Acuerdo de Paris y facilitar la descarbonizacion de la economia
espafiola, su transicién a un modelo circular, de modo que se garantice el uso racional y solidario de los recursos; y
promover la adaptacion a los impactos del cambio climatico y la implantacion de un modelo de desarrollo sostenible que
genere empleo decente y contribuya a la reduccidn de las desigualdades. Si bien, la Ley se encuentra pendiente de
desarrollo reglamentario, lo que provoca que los plazos temporales y el alcance de su contenido quede pendiente de
determinar.

Caja Rural de Salamanca (en adelante “La Entidad”) ha crecido siendo una Entidad Financiera con un
compromiso social firme en relacidon con su actividad, mostrando implicacién con sus grupos de interés
(clientes, cooperativistas, empleados, proveedores, etc.) En este sentido, el eje principal de la Entidad con
respecto a todos sus grupos de interés se focaliza en el establecimiento y evolucion de las estrategias,
procesos, metodologias, sistemas de control y seguimiento vinculados al ambito de los riesgos Ambientales,
Sociales y de Gobernanza (ASG).

1.1 Contexto Normativo
En linea con lo mencionado en el apartado anterior, desde las correspondientes autoridades competentes a
nivel regulatorio del sector financiero, se esta trabajando y procediendo a publicar guias, iniciativas y
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normativas, que tienen como principal objetivo, alinear las metodologias de trabajo y los objetivos del sector
financiero, con la de los gobiernos implicados.

En este sentido, en el ambito de regulacién financiera, se han procedido a publicar Reglamentos, asi como
modificar Reglamentos y Normativas ya existentes, a través de actos delegados. A continuacion, se indican los
Reglamentos nuevos mencionados anteriormente:

Reglamento 2019/2088: Se trata del EU Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) que
establece las guias y reglamentacion sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros.

Reglamento 2020/852: Taxonomias de la Unién Europea en el ambito de la sostenibilidad. Establece
un marco para facilitar las inversiones sostenibles.

Expectativas supervisoras del Banco de Espaiia sobre los riesgos derivados del cambio climatico y
del deterioro medioambiental: Este documento refleja las expectativas del Banco de Espafia
relativas a la consideracion de los riesgos derivados del cambio climatico y del deterioro
medioambiental en las estrategias, los modelos de negocio, el gobierno corporativo, la gestion del
riesgo y la divulgacion de las entidades de crédito bajo su supervision.

EBA/DP/2020/03 - EBA Discussion paper on management and supervision of ESG risks for credit
institutions and investment firm: Este documento consultivo recoge el mandato de la EBA para
integrar los factores ESG en la gestion de riesgos por parte de las Entidades financieras y define el
enfoque que deben seguir los supervisores en el proceso de revision.

EBA/REP/2021/18: En junio de 2021, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) publicé su Informe sobre
gestion y supervision de riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG). El mencionado
Informe se centra en la necesidad de integrar los riesgos ESG en el marco de gestion de riesgos
identificando los impactos que pueden tener en términos de capital, liquidez y P&L.

Ley 7/2021, de 20 de mayo de 2021, de Cambio Climatico y Transicion Energética. Entrando en vigor
el 21 de mayo de 2021, aunque estando pendiente de desarrollo reglamentario, impone, entre otras
medidas, el calculo de las emisiones de CO2 y de la huella de carbono generada por entidades
financieras y no financieras, asi como la divulgacion y publicacion de esta informacion en el informe
de relevancia prudencial.

Reglamento de Ejecucion (UE) 2022/2453 de divulgacién de informacion sobre riesgos ASG: Recoge
las plantillas e instrucciones de divulgacion de informacion ASG, bajo el marco de la divulgacion
prudencial o Pilar 3.

Reglamento (UE) 2023/2631: Sobre bonos verdes europeos y la divulgacion de informacién opcional
para los comercializados como bonos medioambientalmente sostenibles y los bonos vinculados a
sostenibilidad, que resulta de aplicacion desde diciembre 2024.
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Directiva (UE) 2022/2464 del Parlamento Europeo y el Consejo relativa a la presentacion de
informacion sobre sostenibilidad por parte de las empresas, también conocida como CSRD: Sitta al
mismo nivel la informaciéon econédmico-financiera y la de sostenibilidad, y la estandariza, verifica y
pone a disposicion de consulta de los grupos de interés. Esta Directiva, que debe ser traspuesta a la
normativa nacional, entra en vigor en enero de 2025, obligando asi a las entidades financieras y no
financieras que les sea aplicable, a adaptarse y transformar la forma en la que divulga informacién
y gestiona los riesgos climaticos, sociales y de gobierno.

Libro Verde de Finanzas Sostenibles: Documento estratégico lanzado por el MITECO para impulsar
y guiar la adaptacidon del sector privado al marco de finanzas sostenibles, con un enfoque especial
en pequeiias y medianas empresas.

EBA/GL/2025/01: En enero de 2025, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) publicé las nuevas
Directrices sobre la gestidn de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ASG), emitidas en
virtud del articulo 16 del reglamento (UE) n.2 1093/2010. Estas directrices recogen las normas
minimas y metodologias de referencia para la identificacion, medicion, gestion y seguimiento de los
riesgos ambientales, sociales y de gobernanza; los criterios cualitativos y cuantitativos aplicables
para la evaluaciéon del impacto de los riesgos ASG en el perfil de riesgo y la solvencia, a corto, medio
y largo plazo; asi como los planes que el drgano de direccion ha de elaborar a fin de realizar un
seguimiento y afrontar los riesgos financieros derivados de los factores ASG.

A su vez, y tal como se ha mencionado previamente, desde las correspondientes autoridades competentes, se
ha procedido a modificar los siguientes reglamentos:

MIFID II: Se modifica dicho dmbito a través del Reglamento 1253/2012, incluyendo la integracion de
los criterios ESG, y el Reglamento 1269/2021 que define el target.

CRR: modificacion e inclusidon del articulo 449 en el dmbito de CRR Il, en lo que se refiere a la
divulgacion de informacién sobre riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

CRD V: En lo que atiende a los calculos de requerimientos de capital, la EBA ha publicado
modificaciones sobre el CRD IV, considerando por primera vez los riesgos ASG en la definicion de
dichos requerimientos, asi como la definicién unificada de riesgos fisicos y de transicién.
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CRD VI: Modifica la Directiva 2012/36, incorporando cambios relacionados con la
implementacion de Basilea lll. Busca, principalmente, reforzar el tratamiento de los
riesgos ambientales, sociales y de gobierno de las entidades (riesgos ASG), asi como
mejorar el marco de supervision de las entidades y la armonizacién de los distintos
regimenes nacionales.

1.2 Objetivo y Alcance de la Politica
La Politica de Financiacion Sostenible y Riesgos ESG (en adelante “la Politica” o “el Documento”), tiene como
principal objetivo, definir y detallar la gestidn de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (riesgos
ASG) que lleva a cabo la Entidad como parte de su gestion de riesgos, asi como definir y detallar su integracion
y consideracién en los procesos de concesién de financiacion de distinta indole a los correspondientes clientes.
A su vez la Politica, da respuesta tanto a las demandas de sus grupos de interés, asi como de los Organismos
Supervisores y Reguladores de la UE y Espaiia.

Adicionalmente, tiene como objetivo establecer un marco de control de los riesgos ASG, indicando los
mecanismos de gobernanza de los riesgos, monitorizacidn, control y gestidon de los mismos, estableciendo los
criterios y procedimientos a realizar por parte de la Entidad en el dmbito de todas aquellas actividades que
puedan tener impacto ambiental y/o social.

1.3 Definicion de Riesgos ASG

Los riesgos ASG, se definen como cualquier acontecimiento o estado ambiental, social o de gobernanza que,
de ocurrir, tiene un efecto material negativo sobre el valor de las inversiones, el desempefio de las empresas
y entidades o sobre sus correspondientes contrapartidas. En linea con lo anterior, y tal y como se establece en
el mencionado Plan de Accidn sobre Finanzas Sostenibles, la adecuada identificacion, evaluacion, gestion,
control y monitorizacién de estos riesgos por parte de las empresas y vehiculos de inversién puede tener un
efecto favorable en sus resultados financieros a largo plazo, ademas de contribuir a un mayor progreso
econdmico, social y medioambientalmente sostenible.

En este sentido, desde las mencionadas Normativas y Reglamentos, asi como de la Taxonomia, se han definido
la adecuada clasificacién, principios y gestién de dichos riesgos.

A continuacidn, se detallan los principios de los riesgos ASG:

1. Mapa y descriptivo de los Riesgos ASG

Elaborado: Comité de Sostenibilidad 7
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Riesgos Medioambientales

Derivados de la exposicion a sectores, companias o proyectos que puedan verse negativamente afectados por En
factores naturales o causen un dafo significativo sobre el ecosistema. el
Estos riesgos pueden materializarse de dos maneras:

+ Materialidad financiera: se trata de la afectacidn del rendimiento financiero de la contraparte o de los
activos invertidos, a través de los factores ambientales.

+ Materialidad ambiental: se trata del impacto negativo en el medio ambiente que, potencialmente,
generen las actividades de las contrapartes correspondientes.

Riesgos Climaticos

ﬂos riesgos fisicos surgen de los efectos fisicos del cambio \
climatico, estrés hidrico, pérdida de biodiversidad y contaminacién:

Ambientales

Originados como consecuencia de un
cambio en el clima. En este sentido,
pueden suponer bien un impacto en
los sistemas fisicos (infraestructuras,
logistica, etc.) o un impacto derivado
de la transicién a economias bajas en
carbono frutos de cambios

regulatorios, cambios en las \

tendencias del mercado, nuevas 4 . . . . .
! ) Los riesgos de transicion resultan del proceso de ajuste hacia una
tecnologias o cambios en la

i) - economia con menos emisiones de carbono, resiliente al climay
percepcion del desempefio con

T mas circular. Incluyen riesgos politicos, riesgos legales, riesgos
respecto al cambio climatico .. . . .
\tecnologlcos, riesgos de mercado y riesgos de reputacion.

+ Efectos fisicos crénicos: surgen de tendencias a largo
plazo, cémo la temperatura de cambios 0 aumento del
nivel del mar

» Efectos fisicos agudos: surgen de eventos particulares,
especialmente relacionados con eventos climaticos
como tormentas, inundaciones o incendios, etc

AN

VAN

/" se trata de los riesgos derivados de la exposicidn de las entidades a contrapartes que potencialmente pueden
verse afectadas negativamente por factores sociales. Dichos factores estan relacionados con los derechos, el

bienestar y los intereses de las personas y comunidades que pueden tener un impacto en las actividades de las
Sociales contrapartes. Los riesgos sociales incluyen los riesgos relacionados con cambios sociales, riesgos de mercado
laboral, los riesgos de seguridad del producto y de proteccion del consumidor y los riesgos de discriminacion o
\_Ppuesta en peligro de culturas y grupos étnicos.

AN

/Riesgos vinculados a la exposicion de las entidades a contrapartes que pueden verse potencialmente afectadas
negativamente por factores de gobernanza. Los factores de gobernanza abarcan las practicas de gobernanza de
las contrapartes de las instituciones, incluyendo los factores de ESG en las politicas y procedimientos bajo la

Gobierno direccién de las contrapartes.
Se pueden identificar varios factores que originan riesgos de gobernanza tale como los riesgos derivados de

consideraciones éticas y de conducta cuestionables, riesgo de estrategia y gestion de riesgos o riesgos de

\transparencia. /

anexo 1y 2 del presente documento, se detallan en mayor medida los riesgos mencionados en el cuadro
anterior, asi como se describen riesgos adicionales a los cuales se hacen referencia en esta Politica, tales como
el riesgo de mercado o el riesgo operacional.

1.4. Conceptos Clave

A continuacion, se definen y detallan los principales conceptos que exponen y describen en el presente
documento:

— Autoridades Competentes: hace referencia a las principales autoridades regulatorias bancarias
europeas, tales como la EBA, el ECB o el BdE

— CRR: Reglamento 575/2013 de la Unidn Europea que establece los requisitos de capital y fondos
propios para las entidades del sector financiero

Elaborado: Comité de Sostenibilidad 8
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— CRD V: Directiva 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo, que establece los requerimientos

minimos de capital

— Concesion de financiacidn: se entiende por una operacion de concesion de financiacion, toda aquella
operacion de concesién de préstamos, lineas de créditos o hipotecas o cualquier otro producto de
activo a clientes de la Entidad, pudiendo ser clientes minoristas, micro pymes y pymes, empresas y
otras entidades financieras

Elaborado: Comité de Sostenibilidad
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2. | Integracion de los riesgos ASG en los procesos de concesidn
de financiacidn

Desde la Entidad, se ha reconocido la necesidad de integrar los criterios y riesgos ASG en los procedimientos
de concesion de financiacidn, de caras asegurar que en dicha concesién se consideran dichos riesgos vy, por
ende, dar cumplimiento a los requisitos normativos, asi como a la intencionalidad de la Entidad de financiar la
transicidn hacia una economia mas sostenible.

2.1 Principios generales
El enfoque de la Entidad para la financiacidon de una economia sostenible se encuentra integrado en el marco
de procesos de concesion de financiacién del mismo. En este sentido, el proceso de integracidn de los criterios
y riesgos ASG en la estrategia de concesion de financiacion y gestion de riesgos de la Entidad, se basa en los
siguientes principios:

— Responsabilidad: Desde la Entidad, se ha identificado la responsabilidad compartida comun en la
integracion de los criterios y riesgos ASG en las actividades diarias que cubren el modelo de
gobernanza. Todos los empleados, deberdn ser conscientes de la importancia del riesgo y recibiran
la formacién adecuada para considerar y comprender la naturaleza y las consecuencias de los riesgos
ASG.

— Participacion de la Alta Direccidn: La Alta Direccion de la Entidad debe actuar como modelo de
referencia en lo que atiende a la gestion y consideracion de los riesgos ASG. Promovera la
integracion de dichos riesgos en la definicidn de los procedimientos y estrategias de concesion de
financiacién de la Entidad, asi como dara cumplimiento a los requerimientos regulatorios. Tendrd la
responsabilidad en la creacién y mantenimiento de una cultura que integre los criterios ASG en el
modelo de negocio de la Entidad.

— Rentabilidad junto con sostenibilidad: La rentabilidad sigue siendo relevante para la continuidad del
negocio a corto plazo, mientras que la sostenibilidad representa la responsabilidad ética y a largo
plazo. Desde la Entidad, se promueva la visidn y el criterio de unificar ambas perspectivas en el
modelo de negocio.

— Integracidn de los riesgos ASG en los procesos de concesion de financiacidn: Los procedimientos y
criterios en el ambito de la concesién de financiacidn a clientes, integra y considera (en los casos en
los que existe metodologia disponible) los riesgos ASG como parte fundamental, mediante métricas
e indicadores apropiados para evaluar los riesgos de sostenibilidad y el impacto de sostenibilidad de
las operaciones y clientes financiados.

— Adecuacion de la metodologia y las métricas: En linea con los correspondientes requerimientos
implementados a nivel normativos, asi como de acuerdo con las mejores practicas y criterios
sectoriales, la Entidad evaluara, implementard y, en su caso, adaptara las métricas y metodologias

Elaborado: Comité de Sostenibilidad 10
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de aplicacidn con la periodicidad suficiente, que permita gestionar de manera integrar los criterios y
riesgos ASG.

Principio de proporcionalidad: Atendiendo a las caracteristicas y casuisticas de cada operacién de
concesion de financiacion, se asignaran los recursos necesarios para calcular y evaluar los riesgos
ASG junto con los riesgos financieros.

Independencia de las funciones de control, gestion de riesgos y negocio: Las funciones de control y
gestidn de riesgos de ASG realizardn sus actividades con total independencia de las funciones de
negocio.

Transversalidad: Los riesgos y criterios ASG se consideran en todas las dreas y actividades
involucradas en los procedimientos y controles vinculados a la concesién de financiacién.

Enfoque integral de riesgos: Los riesgos ASG se consideran y gestionan de manera integrada con los
riesgos de crédito, de mercado, operaciones y el resto de los riesgos correspondientes.

Transparencia: Con base en informacidn de gestidn veraz y oportuna, los riesgos ASG estaran
sujetos a una comunicacion interna y externa a través de los canales correspondientes. La politica de

comunicacion de los riesgos ASG incluird a todas las partes interesadas relevantes, incluyendo a
inversores y resto de participantes del mercado.

— Liderar con el ejemplo: Se debe realizar un esfuerzo para garantizar el compromiso personal de

todos los empleados con los riesgos ASG que surgen de las actividades de la Entidad.

2.2 Alineamiento con el Plan Director de Sostenibilidad
La Entidad tiene el Plan Director del Banco Cooperativo como marco de la referencia el cual define, entre otros
aspectos, las tareas necesarias para llevar a cabo la consideracion de los riesgos y factores ASG, y establece un
total de 25 lineas de accién y 64 actividades (31 de ellas circunscritas en exclusiva al area de riesgos). En este
sentido, cabe destacar que, dicho Plan Director, establece tareas, lineas de trabajo y objetivos tanto a corto,

como a medio y largo plazo.

La ejecucion en la Entidad del Plan Director de Sostenibilidad del Banco Cooperativo viene supervisada por
parte del Comité de Sostenibilidad y la Oficina de Sostenibilidad. Ambas areas se exponen en mayor detalle
en los correspondientes apartados de la presente Politica. Dicho Plan Director la Entidad lo tiene como marco

de referencia.

En este sentido, la presente Politica, tiene como principal objetivo dar respuesta a algunos de los objetivos
descritos en dicho Plan Director del Banco Cooperativo

Elaborado: Comité de Sostenibilidad
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2.3 Gestion de riesgos ASG

Tal y como se ha mencionado anteriormente en el presente documento, desde la Entidad, los riesgos ASG de
gestiones de manera transversal y de manera integrada con el resto de los riesgos correspondientes y de
aplicacidn, tales como el riesgo de crédito o el riesgo de mercado.

En linea con lo anterior, desde la Entidad, se haran los mejores esfuerzos para seleccionar contrapartes (a
efectos de cliente y colaterales), asi como operaciones que estén alineadas con la presente politica y con la
integracion de los riesgos y criterios ASG en los procedimientos de concesidn de financiacién. Con caracter
adicional, la Entidad fomentara a aquellas empresas con recorrido de mejora y crecimiento en lo que atiende
al dmbito de la sostenibilidad, asi como la inclusién de activos que respalden la transicién hacia un mejor
desempefio social o medioambiental.

2.4 Metodologias y herramientas para la integracion de los riesgos ASG

En linea con lo mencionado en el apartado 2.1 “Principios Generales” del presente documento, desde la
Entidad, se han establecido mecanismos y herramientas, para integrar los criterios y riesgos ASG de manera
transversal en los procedimientos y operativa de la Entidad. En este sentido, se integran los riesgos ASG en la
operativa de concesidn de financiacion de distinta indole a los correspondientes clientes de la Entidad.

Con caracter adicional, desde la Entidad, se integran los criterios y los riesgos ASG en los ambitos del riesgo de
crédito, riesgo de mercado, riesgo operacional y riesgo de liquidez. En los puntos siguientes, se detalla dicha
integracion.

2.4.1 Listado de Exclusiones
Como ambitos de exclusidn general, la Entidad ha adquirido el compromiso de no financiar o invertir, con
caracter general y salvo excepciones que deberan quedar debidamente justificadas, en operaciones:

— Solicitadas por compaifiias sobre las que exista una involucracion relevante y evidencias sdlidas sobre
controversias o incidentes relacionados con aspectos sociales que atenten contra los derechos
humanos, derechos laborales, la salud y la seguridad en el trabajo, uso de trabajo infantil o forzado,
como se define en los convenios de la Organizacidon Internacional del Trabajo (OIT).

— Solicitas por compaiiias que hayan contribuido directamente y de manera significativa con
regimenes dictatoriales y hayan obtenido un beneficio de esa situacion.

— Que supongan el reasentamiento de colectivos vulnerables sin su consentimiento libre, previo e
informado.

— Solicitadas por companias implicadas en controversias importantes en aspectos medioambientales
como emisiones contaminantes, gestion de residuos, o que vulneren la proteccidn de la biodiversidad,
asi como que impacten de forma negativa en zonas incluidas en la lista de Patrimonio Mundial de la
Unesco, la lista de Humedales en la lista de Ramsar, sitios de Alianza para la Extincidon Cero, zonas
protegidas de la categoria I-IV de la Unidn Internacional para la Conservacién de la Naturaleza, areas
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marinas protegidas, bosques tropicales humedos primarios, bosques primarios o de alto valor de
conservaciéon o bosques virgenes, segln la definicién del World Resource Institute.

Solicitadas por compafiias sobre las que exista una involucracién relevante y evidencias sdlidas sobre
controversias o incidentes en el ambito corporativo, fraude contable, corrupcién, soborno, blanqueo
de capitales o evasién de impuestos.

Solicitadas por compaiiias cuya sede se encuentre en algunos de los paises publicados en la lista negra del
Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFIl); paises pertenecientes a la lista de “jurisdicciones
identificadas como de alto riesgo”. En junio 2025, las jurisdicciones incluidas en esta lista eran Irdn, Myanmar
y la Republica Popular Democratica de Corea (Corea del Norte). En cuanto a exclusiones sectoriales, la Entidad
ha adquirido el compromiso de no financiar o invertir a compafiias que pertenezcan a sectores conflictivos y
cuya fuente de ingresos principal provenga de las siguientes lineas de negocio:

Defensa.

— Armamento controvertido, aquel definido en los tratados y convenciones internacionales
vigentes en cada momento, tales como, minas terrestres antipersonales, municiones de
racimo, armas quimicas, bioldgicas y nucleares.

— Empresas que venden armamento a paises o grupos que estan sujetos al embargo de armas
de la Unién Europea, Estados Unidos o las Naciones Unidas.

— Empresas involucradas en la produccion o comercializacion de armas nucleares o
componentes de armas nucleares en paises no firmantes o que incumplen el Tratado de No
Proliferacidn.

Juego y apuestas. Empresas implicadas en actividades de juegos de azar y apuestas por dinero o que
obtienen sus ingresos de actividades relacionadas con el juego (salvo ONCE vy loterias estatales). No
obstante, lo anterior, las decisiones de financiacidon se analizardn rigurosamente caso por caso,
garantizando que no contravienen los criterios éticos que rigen la misidn y los valores de la Entidad.

Mercantilizacion del sexo. Empresas que obtienen sus ingresos de la produccidn de entretenimiento
para adultos y pornografia, o aquellas que cuentan con una participacion significativa en este tipo de
empresas o a aquellas que estan involucradas en gran medida en la distribucion mayorista de
contenido de entretenimiento para adultos y pornografico.

Tabaco. En aquellos casos de empresas cuya facturacion corresponda de manera mayoritaria al sector
del tabaco, con actividades que apoyen la produccién y procesamiento de tabaco u otros elementos
similares nocivos para la salud. En estos casos, las decisiones de financiacion se analizaran
rigurosamente caso a caso con el objetivo de verificar que no se produce un impacto negativo
significativo en el medioambiente ni se contravienen los criterios éticos que rigen la misién y los
valores de la entidad.
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Carbén. En aquellos casos de empresas cuya facturacion corresponda de manera mayoritaria al sector
de industrias extractivas de carbdn. Dentro de este sector, quedan incluidas las actividades que dan
apoyo a la creacién de nuevas minas de carbdn o a la expansién de las ya vigentes; actividades que
apoyan nuevas centrales eléctricas de carbdn; asi como actividades relacionadas con la extraccion,
preparado y distribucidon de carbdn. En estos casos, las decisiones de financiaciéon se analizardn
rigurosamente caso a caso con el objetivo de verificar que no se produce un impacto negativo
significativo en el medioambiente ni se contravienen los criterios éticos que rigen la misién y los
valores de la entidad.

2.4.2 Marco de Gestion de Riesgos

La Entidad integra en su Marco General de Gestidn de Riesgos los riesgos y factores ASG, mediante el cual se
gestionan, monitorizan y atendan dichos riesgos en una perspectiva a largo plazo. Dicho Marco de Gestidn de
Riesgos se revisa periédicamente, asegurando su actualizacién y la inclusidn de nuevos factores de riesgos que
puedan ser de aplicacién para la entidad.

La integracion de los riesgos, factores y criterios ASG en el Marco de Gestion de Riesgos, conlleva:

Una vision integral y bien documentada del impacto de los riesgos ASG sobre las categorias de riesgos
existentes de la entidad.

La identificacidon y cuantificacién de los riesgos ASG aplicables para la Entidad, asi como su
correspondiente materialidad para el mismo considerando también, la posibilidad de impacto de
dichos riesgos.

La cuantificacidn los riesgos ASG a los que esta expuesto la entidad.

La adopcién de un enfoque estratégico de la gestidn y atenuacién de los riesgos ASG acorde con la
estrategia de negocio y apetito de riesgo y adoptar las politicas, procedimientos, limites de riesgos y
controles de riesgo.

La evaluacidn de factores y riesgos ASG de los clientes con operaciones de activo a través de
scorings/rankings ASG, tanto al inicio de la relacién financiera como de forma periddica para clientes
obligados al reporte y divulgacion de informacidn no financiera. Para aquellos clientes no obligados a
reportar informacion de sostenibilidad y riesgos ASG, la entidad realizara una evaluacidon cuya
profundidad dependera en cada caso de la informacion disponible y del perfil de la contrapartida. En
todo caso, esta evaluacién dependera de la disponibilidad de informacion (scoring/ranking ASG) y del
grado de fiabilidad de la calificacién que debera ser, en todo caso, suficiente.
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— La realizacion de un filtro previo basado en scorings ASG de proveedores externos (cuando esté
disponible) para las actividades de inversidn directa en bonos corporativos y soberanos.

— La evaluacion de la adecuacion de los instrumentos de identificacidon, medicién y atenuacién de los
riesgos ASG en revisiones periddicas.

— La evaluacién del impacto de los riesgos ASG a través del ejercicio de pruebas de estrés climaticas,
divulgadas en el Informe de Adecuaciéon de Capital y Liquidez (IACL). Estas pruebas de estrés
permitiran la adecuacion del capital desde un punto de vista econdmico y normativo. No obstante, la
entidad seguird profundizando en el estudio de metodologias que permitan una evaluacién mas
precisa y trasversal del impacto de los riesgos ASG sobre la adecuacién de su capital desde un punto
de vista econdmico y normativo.

La adaptaciéon del Marco de Gestidn de Riesgos, integrando los riesgos ASG en el mismo, conlleva la inclusion
de diversas funciones, roles y responsabilidades en el ambito de la gestion de dichos riesgos. En este sentido,
la Entidad ha realizado la adaptacion de los Comités existentes, asi como la creacidon de un nuevo comité
especifico de ASG: el Comité de Sostenibilidad.

2.4.3 Riesgo de Crédito?
La Entidad, ha identificado la necesidad de incluir y considerar los riesgos ASG en el ambito del riesgo de
crédito, dado que este puede  tener un impacto  sustancial en el mismo.
En este sentido, se implementan y consideran los criterios y riesgos ASG en todos los subprocesos que forman
parte del procedimiento de concesidn de financiacién a clientes (en todos los casos para los que dichos riesgos
pudieran ser materiales y dispone de metodologias de medicidn e informacion de la contrapartida).

En linea con lo anterior, la integracién de los factores y riesgos ASG en el ambito de la concesién de riesgo de
crédito, conlleva los siguientes impactos:

— La inclusién en todas las fases relevantes del proceso de concesion de crédito y tramitacidn de los
créditos, de los riesgos y criterios ASG.

— La modificacién del sistema de atribuciones en el proceso de concesién por motivos ASG. Las
propuestas de operaciones consideran cinco parametros con umbrales o perimetros definidos
(importe, finalidad de la operacidn, sector de actividad del potencial cliente, scoring ASG y publicacion
de un plan o estrategia de descarbonizacidn) que, en caso de incumplimiento de estos, conllevan la
modificacion del sistema habitual de atribuciones.

—  Estos pardmetros son:

1. Elimporte de la operacion. Umbral determinado segun el volumen de recursos propios de
la entidad. Se fija para el ejercicio 2025 en el 0,5% de los Recursos Propios de la Entidad.

2. Lafinalidad de la operacidn. Con el fin de determinar si la finalidad es o no sostenible, se
revisa si el producto sobre el que versa la operacién cumple con los criterios definidos en

1 Deberén considerarse las Guias de Originacion de Crédito (“Directrices sobre concesion y sequimiento de préstamos —
EBA/GL/2020/06")
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las fichas de productos sostenibles o, en su caso, el cliente cuenta con un certificado de
sostenibilidad ad-hoc.

3. Elsector de actividad al que pertenece el cliente potencial. Se modifica el circuito habitual
de atribuciones, cuando el cliente pertenezca a un sector de actividad (identificado con el
codigo CNAE) que se considera controvertido. En esta clasificacidn, la entidad inlcuye
aquellos sectores de actividad que tengan un impacto negativo en el medioambiente y la
sociedad.

4. Elscoring ASG del cliente potencial. Si el cliente cuenta con Scoring ASG, obtenido a través
del aplicativo de la entidad (cuyo proveedor de datos es Informa y D&B) dentro del umbral
definido, la operacion sera aprobada por el 6rgano que corresponda. En caso contrario, se
eleva a instancia superior. Ademas, dicho scoring ASG debe tener un grado de fiabilidad o
calidad del dato suficiente, en funcidon del umbral establecido. De esta forma, si un cliente
obtiene un scoring ASG dentro del umbral definido, pero no cuenta con una calidad
suficiente, se modifica el circuito habitual de atribuciones.

5. La publicacion, por parte del cliente, de un Plan de Descarbonizacién alineado con el
Acuerdo de Paris.

6. Se garantiza la trazabilidad incorporando al expediente el documento plantilla procesos
de admision factores ASG. A partir del cual podra modificarse el sistema de atribuciones
previamente establecido, debiendo ser la operacion resuelta por el Consejo Rector.

A continuacidn, el esquema de revisién de la propuesta:

ORIGEN DE LA PROPUESTA

[ LSUPERA UMBRAL? < > (SUPERA UMBRAL

", UMBRAL 0,50% RR.PP. :
< N > W8
- ~ ,,
LA FINALIDAD DE LA OPERACION ES SOSTENIBLE?

CIRCUITO HABITUAL DE ATRIBUCIONES .\

4 > <8 >

PERTENECE A UN SECTOR CONTROVERTIDO?
CNAE
si , < [NO >
¢CUMPLE CON LAS CONDICIONES DEL SCORING ASG?
2Qué informacién se necesita? . > e >
PROPUESTA
1. Importe de la operacion H
PROPUESTA i LTIENE LA COMPANIA UN PLAN DE DESCARBONIZACION A 20307
2 Identificar la finalidad de la operacién ;
PROPUESTA i ~
3. Identificar el CNAE de la compafia i 2
H b < N0 >
4 Scoring ASG de la compaiia  CONSULTAR EN LA BASE DE DATOS > b l /
5. Conocer si la compafiia tiene un Plan de Descarbonizacién a 2030
= o Elevacién a Consejo Rector
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La entidad dispone, ademas, de una plantilla automatizada que permite identificar las propuestas que,
dadas las caracteristicas de la operacidn y del cliente potencial, conllevan aprobacién por parte de una
instancia superior a la que originalmente, de no tenerse en cuenta el presente esquema, hubiera
conocido y sancionado la operacion. El resultado de esta plantilla sirve como evidencia documental
del analisis realizado.

La consideracién de los riesgos ASG en las valoraciones de los activos que actdan de garantia.

La vigilancia y gestion de los riesgos de crédito de sus carteras, en particular mediante el andlisis de
concentracion sectorial, geografica o individual, incluidas las concentraciones derivadas de los
riesgos ASG, asi como la utilizacion de limites de exposicidn o estrategias de desapalancamiento que
puedan ser definidas por la Entidad.

El desarrollo de una clasificacién de la cartera teniendo en consideracion el reglamento de
taxonomias. En este sentido, la Entidad esta desarrollando una taxonomia interna que permita ala
Entidad distinguir entre actividades “verdes” y actividades “no verdes” y, por lo tanto, poder utilizar
dicha definicién para la evaluacion de la exposicién. En esta linea, la Entidad también ha adaptado
su entorno tecnoldgico, a fin de dar respuesta y cobertura a dichas taxonomias.

Considerando lo anterior, la Entidad ha procedido a adaptar su modelo de gobierno, incluyendo atributos de
responsabilidad en el ambito de riesgo de crédito, en materia de identificacién, gestién, monitorizacion y
reporting de los riesgos y factores ASG vinculados a clientes y operaciones.

2.4.3.1 Concesion de financiacion

El marco de concesién de financiacion a clientes por parte de la Entidad esta siempre alineado con el modelo
de negocio y estratégico de la Entidad.

En lo que atiende al ambito ASG, desde la Entidad, se han adaptado politicas y marcos con el objetivo de
integrar los riesgos ASG en los procesos de concesidn de crédito a los correspondientes clientes. En particular,
se ha realizado dicho ejercicio, con especial atencidn sobre los riesgos climaticos (fisicos y de transicién):

Riesgo Fisico: Las probabilidades de incumplimiento (PD) y pérdida en caso de impago (LGD) de las
exposiciones en sectores o territorios vulnerables al riesgo fisico pueden verse afectadas, por ejemplo,
a través de menores valoraciones de los activos de garantia en las carteras inmobiliarias debido al
aumento del riesgo de inundaciones. Consecuentemente, en el futuro y en funcidn de las exigencias
regulatorias, el nivel de provisiones y capital podrian verse alterados por los riesgos medioambientales
y climaticos respectivamente. Si bien la entidad recopila informacidon sobre dichos riesgos a través de
terceros expertos, no se dispone hasta la fecha de una metodologia al respecto.

Riesgo de transicidn: Las normas de eficiencia energética pueden desencadenar importantes costes
de adaptacidn y una menor rentabilidad empresarial, que pueden dar lugar a una mayor probabilidad
de incumplimiento (PD) y a un menor valor de los activos de garantia. Del mismo modo, el nivel de
provisiones y capital pueden verse alterados por los riesgos ASG respectivamente. Si bien la entidad
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recopila informacidén sobre dichos riesgos a través de terceros expertos, no se dispone hasta la fecha
de una metodologia al respecto.
2.4.3.2 Valoracién de Colaterales

Los colaterales o garantias son una de las principales herramientas de mitigacion de riesgo con los que cuenta
la Entidad para las operaciones de concesidén de financiacion. En este sentido, la Entidad, cuenta con
mecanismos y procedimientos detallados en lo que atiende a su correcta y detallada valoracion, aplicando
criterios exhaustivos a los tasadores correspondientes, o utilizando modelos estadisticos avanzados para la
valoracion de estos.
En linea con lo anterior, y con cardcter adicional, desde la Entidad, se recaba informacién sobre eficiencia
energética (riesgos climaticos y de transicion) y riesgos fisicos (riesgos climaticos) y se considera tanto en la
fase de concesidn de la operacién como en subprocesos de seguimiento del valor de la garantia.

En este sentido, la Entidad integra los riesgos ASG, prestando especial atencion a las caracteristicas
medioambientales de éstos, en los procesos de valoracidon de bienes inmuebles y muebles, cuando estos
pueden tener un efecto sobre el valor de la garantia real.

La Entidad evaltia y monitoriza los riesgos fisicos y de transicion, mediante la identificacion y seguimiento de
métricas vinculadas a las clasificaciones obtenidas en los certificados de eficiencia energética o la localizacién
geografica del colateral.

2.4.3.3 Pricing
En un primer estadio, se conceden tipos de interés modulados en productos sostenibles, asi como
bonificaciones en operaciones no finalistas con covenants vinculados a sostenibilidad.

2.4.3.4 Monitoring
En el ambito del seguimiento de las operaciones, la Entidad ha desarrollado e implementado el uso de alertas
e indicadores que permiten realizar un analisis y parametrizacién de los riesgos ASG vinculados a cada cliente
y sus correspondientes operaciones. Dichas alertas e indicadores han sido integrados en el Marco de Apetito
al Riesgo de la Entidad, e incluyen:

— Métricas generales de desempefio a nivel de cartera: indicadores orientados a analizar de modo
agregado, sectorial, por cartera y geografia, los riesgos ASG subyacentes a la cartera de préstamos e
inversion de la Entidad. Dichos indicadores, permiten obtener una visidon de la concentracion de la
Entidad en diferentes sectores, actividades o industrias para determinar si estdan demasiado
concentrados en sectores especificos por lo que estan potencialmente en riesgo en caso de un
impacto climatico adverso.

— Meétricas especificas a nivel de contraparte: estas métricas permiten identificar los riesgos fisicos y
de transicidn a nivel de contraparte y evaluar su materialidad como, por ejemplo, la produccién de
emisiones GHG/CO2, o la eficiencia energética del cliente. Permiten al Grupo evaluar tanto los efectos
externos, como por ejemplo el impacto de un cambio politico abrupto en la rentabilidad de un sector,
asi como los impactos internos, como por ejemplo el nivel de sostenibilidad de las inversiones en las
diferentes carteras.
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Con periodicidad establecida, en funcién de la tipologia de métrica, la Entidad realiza un andlisis detallado de
las métricas e indicadores establecidos, asi como los resultados de los mismos, a fin de identificar mejoras
sobre los mismos, y, en su caso, implementar nuevos indicadores.

El mencionado seguimiento, se realiza tanto a nivel de todo la Entidad, como a nivel de cliente individual y sus
correspondientes operaciones.

Con caracter adicional, a través del Marco de Apetito al Riesgo, se realiza un seguimiento trimestral de los
riesgos ASG.

2.4.3.5 Reporting
Con la finalidad de asegurar el alineamiento de los riesgos ASG con el Marco de Apetito al Riesgo mencionado
en el apartado anterior, desde la Entidad se realizan reportes internos y externos con la periodicidad
establecida.

2.4.3.5.1 Reporting Interno
A nivel interno, a través de las dreas de Negocio, Riesgo de Crédito y Unidad de Gestion Integral del Riesgo, la
Entidad realiza un reporting interno sobre el seguimiento y desarrollo de los riesgos ASG de las operaciones
de financiacidn y sus clientes vinculados, asi como de la adaptacién de dichos riesgos al Marco de Apetito al
Riesgo de la Entidad.

En este sentido, se han desarrollado modificaciones y adaptaciones a los reportes existentes, considerando
los riesgos ASG en los mismos. A su vez, se han definido y desarrollado nuevos reportes adicionales:

— Reportes adaptados, incluyendo consideraciones a los factores y riesgos ASG:
—  Ambito de Admisién:
— Informe de admisién de operacién y cliente
— Expediente de riesgos

— Informes de rating/scoring de admisién de cliente y operacion

— Nuevos reportes desarrollados especificamente para el ambito de gestidn de los factores y riesgos
ASG:

— Detalle de los indicadores y sus fuentes vinculados a la valoraciéon y seguimiento de los
colaterales y las correspondientes certificaciones

— Detalle de los Bonos corporativos con rating ASG extractado de aplicativos de proveedores
externos
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— Cuadro de mandos ASG que recoge indicadores y métricas del ambito ambiental, social y de
gobierno de la entidad, con el objetivo de crear una herramienta de gestion y seguimiento de
la evolucion de la entidad en materia de sostenibilidad.

— Detalle del scoring ASG de la cartera minorista y de inversion (renta fija) e integracién de la
informacién en el sistema.

2.4.4 Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado se define como el riesgo de pérdidas en posiciones dentro y fuera del balance que surgen
de movimientos adversos en los precios de mercado. Sin embargo, actualmente se ha identificado que los
riesgos ASG influyen en la valoracion del riesgo de mercado y el pricing y valoracién de los instrumentos
financieros, de tal forma que éstos pueden generar movimientos adversos derivados de la materializacion de
riesgos ambientales y/o climaticos, sociales y de gobierno.

En este sentido, los eventos fisicos severos pueden conducir a cambios en las expectativas del mercado y
podrian resultar en cambios repentinos de precio, mayor volatilidad y pérdidas en el valor de los activos en
algunos mercados.

Por otro lado, los riesgos de transicién pueden generar cambios extremos en los precios de los activos en
industrias afectadas por la transicidon hacia economias bajas en carbono. También controversias surgidas por
vulneraciones de derechos humanos en la cadena de suministro pueden generar cambios en la percepcién de
las empresas que conlleve un cambio en el valor de sus activos.

En consecuencia, la Entidad ha identificado la necesidad de integrar los riesgos ASG en el ambito del riesgo de
mercado realizando una vigilancia de forma continuada sobre el efecto de los riesgos ASG en sus posiciones
de riesgo de mercado vigentes y sus inversiones futuras. En este sentido, la entidad cuenta con valoraciones
de proveedores externos, los cuales estan especializados en el dmbito de los riesgos ASG vinculados al riesgo
de mercado.

Los aplicativos de proveedores externos, son herramientas tecnoldgicas que permite visualizar las
caracteristicas y calificaciones de empresas en el ambito medioambiental, social y de gobernanza (riesgos
ASG). Dicho aplicativo evalla y genera ratings ASG para grandes empresas, acorde a las métricas y umbrales
definidos por la Entidad, y permite realizar reportes con dicha informacién.

Mediante el mencionado aplicativo, la Entidad puede evaluar de manera agil y especificamente a su cartera
de clientes en lo que atiende a su clasificacién y caracteristicas ASG. A su vez, permite monitorizar y evaluar
posibles impactos en la cartera de clientes e integrar los informes y criterios especificos de la Entidad en el
esquema de trabajo del aplicativo. Mediante los mecanismos mencionados, la Entidad logra:

— Tener en cuenta el impacto que los riesgos ASG pueden provocar cambios en la oferta y la demanda
de instrumentos financieros, productos y servicios, con la consiguiente repercusion en sus valores.
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— Analizar desde una perspectiva regulatoria los riesgos derivados de los instrumentos de deuda, de
renta variable y vinculados a renta variable en la cartera de negociacién regulatoria, asi como las
posiciones en divisas y las posiciones de riesgo de materias primas asignadas a la cartera de
negociaciéon y la cartera bancaria.

— Evaluar la cartera de inversidn y, en particular, las siguientes subcategorias de riesgo de mercado: el
riesgo de diferencial de crédito (spread) derivado de posiciones medidas al valor razonable y al coste
y el riesgo derivado de las exposiciones de renta variable.

— Vigilar cdmo pueden verse afectados por los riesgos de transicién vy fisicos los gobiernos a los que
estdn expuestas a través de posiciones de deuda soberana.

En linea con las consideraciones descritas anteriormente, cabe destacar que, la Entidad, por su naturaleza y
operativa habitual, cuenta mayoritariamente con bonos soberanos y bonos corporativos en su cartera. En este
sentido, para el caso de los bonos corporativos, los cuales pueden estar en mayor medida expuestos a los
riesgos de mercado, la Entidad realiza un seguimiento y control de los riesgos ASG integrados en el ambito del
riesgo de mercado a través de aplicativos de proveedores externos mencionados anteriormente.

2.4.5 Riesgo Operacional
Desde la Entidad se integran los riesgos ASG en el dmbito del riesgo operacional, por la propia actividad
desarrollada por parte del mismo.

En este sentido, la Entidad integrado los riesgos ASG en los planes de contingencia y continuidad desarrolladas
por la Entidad. Dichos planes de contingencia y continuidad establecen y asignan funciones, responsabilidades
y delegaciones a todas las direcciones y areas implicadas y afectadas de la entidad, asi como detallan los
mecanismos de activacién de los mismos.

En concreto, se han desarrollado escenarios de impacto de riesgos fisicos y/o ambientales en la entidad, para
los cuales se han definido e implementado planes detallados de reaccién, de caras a asegurar la continuidad
de negocio a nivel operativo de la Entidad.

En linea con lo anterior, la Entidad ha definido y adaptado metodologias de identificacidon y evaluacién de
riesgos fisicos a los cuales este, y sus correspondientes entidades asociadas, pueden verse impactados. Esto
permite ala Entidad, definir el alcance e inventariar los inmuebles que puedan verse afectados en mayor
medida por el impacto de riesgos fisicos, definir e implementar indicadores que permitan evaluar el posible
impacto de los riesgos ASG sobre la Entidad y definir la materialidad del impacto de dichos riesgos, de entre
otros.

2.4.6 Riesgo de Liquidez
Desde la Entidad, se ha identificado el impacto de los riesgos ASG en el ambito de los riesgos de liquidez como
inmaterial. En este sentido, en la actualidad, no se han tomado medidas ni implementado metodologias que
integren dichos riesgos en el ambito de liquidez en la Entidad.
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No obstante, lo anterior, en caso de identificarse dichos impactos como materiales, la Entidad tomara las
debidas medidas necesarias para su correcta y completa gestion.

2.4.7 Aplicacion transversal
Con caracter adicional a lo expuesto en los apartados anteriores del presente Documento, en el futuro, desde
la Entidad, se integraran los riesgos ASG en dmbitos transversales adicionales, tales como el Marco de Apetito
al Riesgo y el reporte mediante IACL.

Con caracter adicional, la Entidad integra en su mapa o conjunto de riesgos los riesgos ASG.

2.4.7.1 Marco de Apetito al Riesgo
En lo que atiende a los riesgos ASG, la Entidad establecerd, aprobard, dard seguimiento, informard e integrard
dichos riesgos en el ambito de los requisitos establecidos en el Marco de Apetito al Riesgo general de la
Entidad, considerando la integracion de los riesgos ASG en el ecosistema de riesgos de la entidad. En este
sentido, se prestara especial atencidn a que dichos riesgos se encuentren en todo momento alineados con el
perfil y el apetito al riesgo de la Entidad.

En este sentido, desde la Entidad, se trabajara desde una doble perspectiva, definiendo el apetito a los riesgos
ASG, asi como integrando éstos en el marco general, considerando lo siguiente:

— Se estableceran indicadores de riesgo que aborden tanto la perspectiva de adentro hacia afuera, como
de afuera hacia adentro

— Definicidn y establecimiento del apetito al riesgo ASG a nivel de Grupo y por la linea de negocio

— Enlo que atiende a los riesgos ambientales, se deberan establecer métricas cualitativas y, en su caso,
cuantitativas que refuercen el desarrollo y la integracidn de los riesgos ASG en la actividad crediticia
de la Entidad

— Asegurar laintegracion completa de los riesgos ASG en el marco global de apetito al riesgo, adaptando
en su caso, los pardmetros transversales que puedan verse afectados
2.4.7.2 IACL
Con caracter anual, a través del reporte de IACL, la Entidad evaluara la adecuacién de la gestion y el marco de
control de los riesgos ASG, en particular, los riesgos de sostenibilidad, y procederd a su integracién en el
mismo.

En este contexto, la Entidad realizara revisiones internas periddicas, de cara a determinar la idoneidad de los
instrumentos de identificacién, medicion y mitigacion de los riesgos ASG y los incluira en el proceso regulador
del IACL. A su vez, los riesgos y concentraciones en el ambito de los riesgos ASG que puedan surgir de la
aplicacion de las estrategias de la Entidad o de cambios en el entorno operativo también deberan ser
considerados.

2.5 Politicas y Procedimientos vinculados
A continuacion, se detallan todos los documentos de la Grupo, los cuales se encuentra relacionados con la
presente Politica y que se encuentran alineados con lo descrito en el presente Documento.
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3.

Plan Director de Sostenibilidad del Banco Cooperativo

Politica de Sostenibilidad

Reglamento del Comité de Sostenibilidad

Oficina de Sostenibilidad — Descripcién y funciones

Plan de Continuidad de Negocio

Politica de Integracién de Riesgos de Sostenibilidad

— Listado de Exclusiones

— Politica de Riesgo de Crédito

Gobierno Interno

La Entidad identifica los riesgos ASG como riesgos materiales en el ambito del Riesgo de Negocio. En este
sentido, se requiere del desarrollo de un marco de gestién de los riesgos ASG especifico que vaya en
concordancia con el Marco de Apetito al Riesgo y las politicas de la Entidad, asi como que involucre a las
distintas dreas y direcciones de la Entidad.

El mencionado desarrollo, tiene como principal objetivo, asegurar la correcta y plena integracién de los riesgos
ASG en el dmbito de la gestidn de riesgos de la Entidad.

En el presente apartado, se detallan las direcciones y comités involucrados, asi como sus correspondientes
funciones en lo que atafie a la presente Politica.

Estructura Organizativa de la Entidad en materia de gestion de riesqgos ASG

Consejo Rector

[

Comité de
Sostenibilidad

Oficina de
Sostenibilidad

l

Comisién de Riesgos
y Auditoria

Director / Direccién General

Unidad de Gestién
Global del Riesgo

Areas de Negocio
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3.1 Implicacion de la alta direccién

3.1.1.1 Marco general
A través del Consejo Rector como maximo responsable, la Entidad gestiona el marco de los riesgos ASG. En
este sentido, dicho Consejo ejerce las siguientes funciones:

— Aprobar el apetito a los riesgos ASG y alinearlos, en su caso, con el Marco de Apetito al Riesgo
general de la Entidad.

— Definir, desarrollar y comunicar a las areas implicadas las estrategias a seguir por parte de la Entidad
en el ambito de los riesgos ASG.

— Aprobacién del listado de exclusiones, asi como exenciones o inclusiones en el mismo.
A su vez, cabe destacar que, el Consejo Rector, ha delegado algunas de las funciones mencionadas, asi como
algunas adicionales, al Comité de Riesgos y al Comité de Sostenibilidad. El detalle de dichas funciones se indica
en el siguiente apartado.

3.2 Comités y organos de gobierno
La Entidad cuenta con comités u 6rganos de gobierno que realizan funciones de direccién, seguimiento y
control sobre los diversos procesos y subprocesos vinculados al ambito de los riesgos ASG.

En este sentido, y tal y como se ha mencionado, el Comité de Riesgos realiza algunas de las funciones delegas
por parte de Consejo Rector, en lo que se refiere a la definicion y desarrollo de estrategias en materia de
gestidn de los riesgos ASG, asi como su integracién. En linea con lo anterior, a continuacién, se detallan las
funciones del Comité de Riesgos:

— ldentificar, evaluar y dar seguimiento a los riesgos ASG vinculados a los clientes y sus
correspondientes operaciones.

— Asegurar la correcta integracidn de los riesgos ASG con el resto de los riesgos de aplicacién para la
entidad, asi como dar seguimiento a los mismos.

Con caracter adicional, la Entidad cuenta con el Comité de Sostenibilidad, el cual realiza una supervisién de los
compromisos de sostenibilidad y los instrumentos financieros sostenibles, asi como de la incorporacidn de la
estrategia vinculada a los riesgos ASG en la Entidad. Las funciones y atribuciones del Comité de Sostenibilidad
se encuentran descritas en el Reglamento del Comité de Sostenibilidad. Dicho Comité, adicionalmente, realiza
las siguientes funciones:

— Actuar como érgano de consenso entre las areas de Riesgos en lo que atiende a los riesgos ASG de
caracter transversal y con una relevancia importante.

— La aprobacién de las politicas y normas en lo que atiende al marco de gestién de los riesgos ASG.
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Asignar, supervisar y monitorizar las responsabilidades y funciones de los Responsables de Gestidn
de Riesgos ASG.

Asegurar el alineamiento y, en su caso, la adhesion de los requerimientos regulatorios establecidos
en materia de sostenibilidad y gestion de riesgos ASG.

Definir, desarrollar y dar seguimiento en materia de gobernanza de sostenibilidad y riesgos ASG, de
acuerdo con al marco de gobernanza establecido por el Consejo Rector y la Entidad.

Definir, desarrollar y dar seguimiento a procesos que aseguren la integracién de los riesgos ASG en el
marco de gestién del Comité de Riesgos y la Direccidon General.

Asegurar el alineamiento de la estrategia comercial y de la Entidad con los riesgos ASG y de
sostenibilidad, integrando los mismos en la definicién de los objetivos.

Asesorar y prestar consulta a las areas correspondientes en materia de gestion de riesgos ASG, asi

como para el posicionamiento estratégico de la Entidad.
Cabe destacar que, el Comité de Sostenibilidad ha delegado algunas de las funciones, mencionadas
anteriormente, a la Oficina de Sostenibilidad. Las funciones de dicha Oficina se detallan en el siguiente

apartado.

3.3 Direcciones y Areas implicadas
Tal como se ha mencionado en el apartado anterior, la Oficina de Sostenibilidad, la cual cuenta con
dependencia jerarquica del Comité de Sostenibilidad, asume algunas de las funciones delegadas de dicho
Comité. La Oficina de Sostenibilidad, debe entenderse como una “oficina de gestidn de proyectos”; un
departamento dentro de la organizacion que tiene encomendada la mision de coordinar, centralizar e impulsar
la direccidn y/o gestidn del proyecto estratégico de la entidad plasmado en el Plan Director de Sostenibilidad
desarrollado por la misma. Las funciones de la Oficina se detallan en el documento “Oficina de Sostenibilidad
— Descripcidn y funciones”, el cual ya ha sido aprobado.

En este sentido, dicha Oficina realiza las siguientes funciones:

— Aplicar las directrices de integracion de riesgos ASG en el marco de gestion global de riesgos de la
Entidad acorde a lo establecido por el Comité de Sostenibilidad.

— Dar seguimiento y analisis de la normativa y regulaciéon emitida por organismos oficiales nacionales e
internacionales, asi como de otra informacion relevante.

— Aplicary, en su caso, revisar politicas y procedimientos internos en materia de gestion de riesgos de
sostenibilidad y riesgos ASG.

Elaborado: Comité de Sostenibilidad

25




CAJA RURAL

POLITICA DE FINANCIACION SOSTENIBLE Y Marzo 2026
RIESGOS ASG Fecha dltima revisién:
| 04/03/2026
7 Pagina 26 de 35
DE SALAMANCA COMITE DE SOSTENIBILIDAD

Dar seguimiento periddico a la integracion y gestién de los riesgos ASG en los procesos y
subprocesos de la Direcciéon General y el drea de Gestion de Riesgos.

Identificar, analizar y, en su caso, implementar nuevos riesgos de sostenibilidad y ASG que sean de
aplicacién para la Entidad, asi como asegurar su integracién con el resto de los riesgos.

Realizar los reportes cualitativos y cuantitativos pertinentes, en materia de gestién de riesgos ASG,
incluyendo (i) impactos, (ii) medidas de identificacién y (iii) medidas de control.

Prestar asesoramiento no vinculante en materia de identificacién y gestion de los riesgos ASG
vinculados a clientes y operaciones a la Direccion General y el drea de Gestion de Riesgos.

Supervisar y dar seguimiento a las funciones de gestion de riesgos ASG en sus respectivas funciones,
las cuales se detallan mas adelante en el presente documento.

Cabe destacar que, la Oficina de Sostenibilidad reporta directamente al Comité de Sostenibilidad.

La Direccion de Riesgo de crédito, desarrolla funciones adicionales a las preestablecidas, en materia de gestion
de riesgos ASG, entre las cuales, se incluyen:

— ldentificar, evaluar y dar seguimiento las tipologias de riesgos ASG que apliquen en la gestidn de riesgo

de crédito.

Integrar los riesgos ASG en el proceso de riesgo de crédito, incluyendo el proceso de admisién y
seguimiento.

Aunque la Entidad no tiene como tal la figura del Responsable de Gestion de Riesgos, tales funciones se han
asignado al Director de la Unidad de Gestion Integral de Riesgo de Crédito, que se encarga de su gestion y de:

Identificar, evaluar y gestionar los riesgos ASG, integrando dichos riesgos con el resto de los riesgos
correspondientes a través del Mapa Global de Riesgos de la Entidad.

Desarrollar funciones de gestion de riesgos en linea con el area implicada (Direccidn de Riesgo).

Dar seguimiento periddico a la integracidn y gestion de los riesgos ASG en los procesos y subprocesos
de la Direccion General y el area de Gestidn de Riesgos.

Realizar los reportes cualitativos y cuantitativos pertinentes, en materia de gestion de riesgos ASG,
incluyendo (i) impactos, (ii) medidas de identificacidn y (iii) medidas de control, (IV) métricas y apetito
de riesgos, entre otros.

Prestar asesoramiento no vinculante en materia de identificacion y gestion de los riesgos ASG
vinculados a clientes y otras areas, asi como prestar apoyo directo a la oficina de sostenibilidad en
materia de riesgos.
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3.4 Lineas de defensa
Desde la Entidad, se ha establecido un modelo de tres lineas de defensa, el cual se aplica sobre todo el ambito
de gestion de los riesgos ASG en lo que atafie a los procedimientos de concesion de financiacién, tal y como
se describe en la presente Politica.

3.4.1 12 Linea de Defensa
Las Unidades de Negocio implicadas en los procesos de concesién de financiacién a clientes, mencionados en
el presente documento, asi como la Direccidn de Riesgo de Crédito actian como primera linea de defensa en
el modelo aplicado de la Entidad. En este sentido, las funciones desarrolladas por la 12 linea de defensa se

indican a continuacion:

— Llevar a cabo la debida diligencia en materia de riesgos ASG con especial atencién a los riesgos de

sostenibilidad.

— ldentificar, evaluar y dar seguimiento a los riesgos ASG vinculados a los clientes y sus

correspondientes operaciones.

— Identificar, evaluar y monitorear cualquier riesgo ambiental y relacionado con el clima relevante
para la solvencia/calificacién del cliente.

— Proporcionar la debida documentacién que pueda ser solicitada por parte de la segunda linea de
defensa para el desarrollo de sus funciones.

— Reportar a la segunda linea de defensa el detalle sobre la gestion de los riesgos ASG de las carteras
de clientes correspondientes.

— Llevar a cabo los procesos correspondientes en caso de incumplimiento de los requisitos minimos de
sostenibilidad por parte de los clientes.

— Control de riesgos ASG, mediante seguimiento periddico y gestidn de los mismos, asi como reporte a
la 22Linea de Defensa.

— Asegurar la integracion de los riesgos ASG con el resto de las tipologias de riesgos de aplicacidn, en
especial, con el riesgo de crédito.

— ldentificacién y definicion de productos sostenibles conforme a las guias del proceso de concesién y
originacion de préstamos, y de acuerdo con las lineas estratégicas de la entidad.
3.4.2 22 Linea de Defensa
La Segunda Linea de Defensa la compone la Unidad de Gestion Integral del Riesgo, en conjunto con la Oficina
de Sostenibilidad descrita anteriormente. Dicha linea de defensa lleva a cabo las siguientes funciones:
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Coordinar y supervisar las actividades de la segunda linea de defensa vinculadas a la gestidn de
criterios y factores ASG.

Asegurar la correcta gestion de los riesgos ASG acorde el marco establecido por la Entidad

Control de los riesgos ASG, mediante seguimiento y reporte de los mismos y comparacion de éstos
con el Marco de Apetito al Riesgo de la Entidad.

Establecer un marco de control sélido y homogéneo.
Guiar y liderar los procesos de control de riesgos.
Velar por la aplicacién de las politicas.

Asistir en el desarrollo de procesos y controles.

Realizar seguimiento periddico de la gestidn de los riesgos ASG, y reportar las debidas conclusiones
los comités y érganos de direccion.

Realizar pruebas de Stress Testing y andlisis de escenarios sobre riesgos relacionados con el clima y/o
ambientales (Cuando resulte de aplicacion).

Realizar la autoevaluacién cuantitativa (cuando resulte de aplicacidn) y cualitativa sobre la gestion del
riesgo de sostenibilidad del proceso IACL.

Supervisidn de la gestion de los riesgos ASG dentro de la Entidad y su integracion con el resto de las
tipologias de riesgos de aplicacion.

3.4.3 32 Linea de Defensa

La 32 Linea de Defensa la conforma el drea de Auditoria Interna. Dicha drea desempefa las siguientes
funciones:

Proporcionar una evaluacion y opinion independientes sobre el marco y la eficacia del Marco de
Gestidn de Riesgos ASG.

Proporcionar garantia independiente de la eficacia de los controles internos realizados por las
funciones de riesgos de primera y segunda linea.

Proporcionar una evaluacidn independiente de la eficacia de los arreglos para gestionar los riesgos
ASG.

Identificar debilidades en los procesos de negocio en la gestion diaria.
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Anexos

4.1 Anexo 1 — Detalle de riesgos ASG y riesgos adicionales
Los riesgos de sostenibilidad se definen como cualquier acontecimiento o estado ambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de las
inversiones y el riesgo asociado a los préstamos. En este sentido, los riesgos ASG pueden afectar el desempeifio
financiero de las empresas y los vehiculos de inversidn, al manifestarse en riesgos prudenciales financieros o
no financieros, como riesgos crediticios, de mercado, operativos, de liquidez y de financiacién. Por ello, tal y
como establece la Comisién Europea en su Plan de Accidon sobre Finanzas Sostenibles, publicado en el afo
2018, la adecuada gestidn de estos riesgos por parte de las empresas y vehiculos de inversién puede tener un
efecto favorable en sus resultados financieros a largo plazo, ademas de contribuir a un mayor progreso
econdmico, social y medioambientalmente sostenible.

Los riesgos ambientales pueden materializarse de dos maneras;

— Materialidad financiera (perspectiva de fuera hacia dentro), el rendimiento financiero de la
contraparte (o de los activos invertidos) puede verse afectado por factores ambientales. Por ejemplo,
la introduccion de un impuesto sobre el carbono puede disminuir la rentabilidad de las empresas
intensivas en carbono o disminuir la competitividad de sus productos.

— Materialidad climatica (perspectiva de adentro hacia afuera), las actividades de las contrapartes
pueden tener un impacto negativo en el medio ambiente, por ejemplo, mediante la emisién de
grandes voliumenes de C02 en la atmdsfera, que a su vez puede convertirse en material financiero
para estas contrapartes a través de desencadenar o reforzar un impacto negativo de afuera hacia

dentro.

Los riesgos climaticos se clasifican en:
Riesgos fisicos: riesgos para la empresa que surgen de los efectos fisicos del cambio climatico,
estrés hidrico, pérdida de biodiversidad y contaminacion. Incluyen riesgos fisicos agudos,
provenientes de eventos particulares, asi como riesgos fisicos crénicos, que surgen de
cambios climaticos a mas largo plazo. Por ende, la Autoridad del Banco Europeo define los
riesgos fisicos cémo; “los riesgos de cualquier impacto financiero negativo en la entidad
derivado de la situacién actual o futura de los efectos fisicos de los factores ambientales

equivalentes”.
Tales efectos fisicos incluyen,

- Efectos fisicos crdnicos, que surgen de tendencias a largo plazo, como la
temperatura de cambios, aumento del nivel del mar, reduccién de la disponibilidad de
agua, desertificacion, pérdida de biodiversidad y cambios en productividad de la tierra
y el suelo.Efectos fisicos agudos, que surgen de eventos particulares, especialmente
relacionados con eventos climaticos como tormentas, inundaciones, incendios, olas
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de calor u otros peligros ambientales que pueden dafar las instalaciones de
produccién e interrumpir las cadenas de valor.

— Riesgos de transicion: riesgos que pueden resultar del proceso de ajuste hacia una economia
con menos emisiones de carbono, resiliente al clima y mas circular, provocados, por ejemplo,
por cambios en la politica climatica y ambiental, la tecnologia o el sentimiento del mercado.
Incluyen riesgos de eficiencia, riesgos legales, riesgos tecnoldgicos, riesgos de mercado y
riesgos de reputacion.

- Riesgos de eficiencia, por ejemplo, como resultado de los requisitos de
eficiencia energética, la fijacidon de precios del carbono mecanismos que aumentan el
precio de los combustibles fésiles, o politicas para fomentar el uso sostenible de la
tierra.Riesgos legales, por ejemplo, el riesgo de litigio por no evitar o minimizar los
impactos adversos en el clima, o no ser capaz de adaptarse al cambio climatico.Riesgos
tecnoldgicos, por ejemplo, si una tecnologia tiene un impacto menos perjudicial en el
clima y reemplaza una tecnologia que es mas dafiina para el clima.Riesgos de
mercado, por ejemplo, si las opciones de los consumidoresy los clientes empresariales
cambian hacia productos y servicios que sean menos perjudiciales para el
clima.Riesgos reputacionales, por ejemplo, la dificultad de atraer y retener clientes,
empleados, socios comerciales e inversores si una empresa tiene reputacién que
deteriora el clima.

— Otros, no directamente relacionados con el cambio, pero si con la accién humana. Por
ejemplo, la contaminacién de ecosistemas, cambios en la vegetacidén inducidos por el hombre,
escasez de recursos...

Los riesgos sociales son los riesgos que plantea la exposicion de las entidades a contrapartes que
potencialmente pueden verse afectadas negativamente por factores sociales. Estos factores sociales estan
relacionados con los derechos, el bienestar y los intereses de las personas y comunidades que pueden tener
un impacto en las actividades de las contrapartes. Los riesgos sociales incluyen la desigualdad, la salud, la
inclusidn, las relaciones laborales y la inversién en capital humano y comunidades.

Actualmente, la Plataforma de la Comisidn sobre Finanzas Sostenibles estd estudiando una posible ampliacidn
de la taxonomia ambiental existente para objetivos sociales, como el respeto de los derechos humanos y
promover unas condiciones de vida adecuadas.

Se pueden identificar varios factores que originan riesgos sociales subyacentes:
— Riesgos de mercado laboral, por ejemplo, como resultado de la violacién de los derechos humanos,

contratacién forzosa y/o infantil, malas condiciones laborales de sanidad e higiene a lo largo de la
cadena de valor.
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— Riesgos de seguridad del producto y de proteccion del consumidor, por ejemplo, la percepcion social
de los productos (juegos de azar, armas, tabaco...), responsabilidad social de los productos, falta de
garantia de la seguridad de los productos, incertidumbres sobre la proteccién de los consumidores.

— Discriminacidén o puesta en peligro de culturas y grupos étnicos, por ejemplo, falta de proteccion de
los bienes culturales y las tradiciones, tratamiento cuestionable de otros grupos étnicos o
comunidades locales, discriminacidn religiosa, falta de inclusidn dentro de las organizaciones, brechas
de género, falta de estrategia y/o politica de diversidad, sistemas de incentivos no equitativos y
sostenibles.

— Riesgos relacionados con cambios sociales, por ejemplo, movimientos migratorios, inestabilidad
politica, conflictos por la escasez de agua, aumento del nacionalismo, proteccionismo, o cambio de la
cultura laboral. si las opciones de los consumidores y los clientes empresariales cambian hacia
productos y servicios que sean menos perjudiciales para el clima.

Los factores de gobernanza abarcan las practicas de gobernanza de las contrapartes de las instituciones,
incluyendo los factores de ESG en las politicas y procedimientos bajo la direccién de las contrapartes.

Los riesgos de gobernanza son los riesgos que plantea la exposicion de las entidades a contrapartes que
pueden verse potencialmente afectadas negativamente por factores de gobernanza. Estos factores incluyen
fundamentalmente las practicas de gobierno de las contrapartes. Un cédigo de conducta deficiente, la falta
de accidn contra el blanqueo de capitales, los problemas éticos, las deficiencias en las funciones relevantes
(control, auditoria interna) pueden derivar en riesgos de gobernanza. Segun el documento consultivo de la
EBA: "Los riesgos de responsabilidad son los riesgos que plantea la exposicidn de las instituciones a
contrapartes que pueden ser potencialmente responsables del impacto negativo de sus actividades en el
medio ambiente, la sociedad y sus factores de gobernanza".

La gobernanza también desempeiia un papel fundamental para garantizar la inclusién de consideraciones
ambientales y sociales por parte de una determinada contraparte. El reconocimiento de los posibles efectos
de los cambios climaticos y ambientales y de los riesgos fisicos, de transicion y de responsabilidad conexos se
entiende como un signo de buena gobernanza. Por el contrario, descuidar esos posibles impactos en la
planificacion estratégica de una contraparte puede crear riesgos de gobernanza adicionales.

Existen vinculos similares con la inclusidon de consideraciones sociales en la gobernanza de una contraparte.
La cultura empresarial que respeta la igualdad, inclusién, normas laborales justas y apoyo a las comunidades
son signos de una buena gobernanza. Por otra parte, las condiciones negativas para los empleados, el trato
injusto a los clientes o el escaso interés en contribuir a la sociedad pueden entrafiar riesgos adicionales para
la gobernanza.

No se han identificado marcos universales sobre factores de gobernanza, estos a menudo forman parte de las
respectivas legislaciones nacionales, como cdédigos de gobierno corporativo. Similar a los riesgos sociales,
categorizar los impulsores de los riesgos de gobernanza como riesgos fisicos y de transicion no es
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conceptualmente sencillo. Sin embargo, los riesgos de gobernanza pueden ser impulsados por una variedad
de factores de riesgo, como el manejo inadecuado de los problemas ambientales y sociales, asi como el
incumplimiento de marcos o cddigos de gobierno corporativo. Por ejemplo, un cédigo de conducta deficiente
o la falta de accién contra el lavado de dinero y corrupcidn en una empresa determinada puede afectar su
capacidad para llevar a cabo su actividad en el largo plazo, esto podria afectar el balance de la institucidony a
su vez, aumentar el riesgo crediticio.

Se pueden identificar varios factores que originan riesgos de gobernanza:

— Riesgos derivados de consideraciones éticas y de conducta cuestionables, por ejemplo, como
resultado de un marco de conducta inadecuado, integridad, corrupcion, soborno, estado de derecho,
politica y estrategia fiscal.

— Riesgos de estrategia y gestidon de riesgos, el riesgo que proviene de una mala implementacién,
operacion y ejecucién de la estrategia o de la supervision, controles internos deficientes legales. Falta
de analisis de la cadena de valor y la falta de integracidn de los factores ESG para proveedores.

— Riesgos de transparencia, por ejemplo, practicas de divulgacidn, deficiencias en la gestién de las
partes interesadas, proceso de divulgacién no transparente, fiscalidad no transparente, green-
washing.

— Riesgos de privacidad, proteccion de datos y ciberseguridad, por ejemplo, la falta de prevencion de
uso fraudulento de informacién, la falta de proteccién de informacion sensible.

— Riesgos relacionados con la efectividad del Consejo de Administracion, por ejemplo, falta de
independientes, sistema inadecuado de remuneracidn, falta de diversidad en el Consejo en cuanto a
género, nacionalidad, formacidn y capacidades...

Tal y como establece la Comisién Europea en su Plan de Accidn sobre Finanzas Sostenibles, la integracién de
criterios ASG y su gestidon pueden afectar el desempefio financiero de las empresas y de los vehiculos de
inversién, al poder manifestarse en forma de riesgos prudenciales financieros o no financieros, como riesgos
crediticios, de mercado, operativos, de liquidez y de financiacién.

La materializacion de los riesgos de sostenibilidad puede tener efectos adversos sobre otros riesgos tales
como:

— Riesgo de crédito: las probabilidades de incumplimiento (PD) y la pérdida en caso de impago (LGD) de
las exposiciones en sectores vulnerables a riesgos ASG pueden verse afectadas. A modo de ejemplo,
una garantia asociada a un bien inmueble puede estar expuesta a riesgo fisico afectando a su
valoracion, afectando consecuentemente a la calidad crediticia de la contraparte.
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— Riesgo de mercado: los riesgos ASG pueden provocar cambios en las expectativas del mercado, los
cuales pueden dar lugar a variaciones en la valoracién de cualquier instrumento financiero.

— Riesgo operacional: las actividades de la entidad pueden verse perturbadas por los riesgos AG.
Especialmente relevantes los riesgos reputaciones, legales, asi como los riesgos fisicos a los que puede
verse expuesta la entidad en el desarrollo de su actividad.

— Otros riesgos: los factores ASG pueden influir en el valor de los activos financieros, lo que a su vez
podria afectar la liquidez de ese activo, creando asi un riesgo de liquidez. Este riesgo también puede
surgir como resultado de eventos ASG como crisis ambientales o malestar social, que pueden poner

presion sobre la posicion de liquidez de la institucidn en un area geografica especifica.

Cabe destacar que, la distribucién de los riesgos de Nivel 1 y Nivel 2, deben estar contrastados y alineados en
todo momento con el IACLy el MAR de la Entidad.
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4.2 Anexo 2 - Listado de Métricas e Indicadores

1. Cuadro de Mandos
2. Informe de Bonos Verdes
3. Informe ejecutivo de sostenibilidad de la cartera de inmuebles. (Ejercicio 2025).
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